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MIGUEL A. MARTIN

Dentro de las operaciones financieras y de lo regulado por el Cédigo Civil y Comercial existen distintos tipos y denominaciones del interés y de su forma de determinacién sobre las que es conveniente conocer
su alcance e interpretacion.

I - CONSIDERACIONES PRELIMINARES

Dentro de la normativa juridica y administrativa encontramos definidos diversos tipos de interés y también de la matematica financiera y de la finanzas.

II - DEFINICIONES DEL IDIOMA

Recurrimos al Diccionario de la Lengua Espafiola, de la Real Academia Espafiola‘l), para tomar los términos que son nucleares en la cuestién y los incorporamos en el cuadro 1.

Cuadro 1. Términos nucleares

Término Definicion
Acreedor Que tiene mérito para obtener algo.
Que tiene derecho a que se le satisfaga una deuda.
Que tiene accion o derecho a pedir el cumplimiento de alguna obligacion.
Alquiler Accion y efecto de alquilar.
Precio en que se alquila algo.
Anatocismo Interés compuesto. Interés de un capital al que se van acumulando sus réditos para que produzcan otros.
Arrendar Ceder o adquirir por precio el goce o aprovechamiento temporal de cosas, obras o servicios.
Capacidad Aptitud para ejercer personalmente un derecho y el cumplimiento de una obligacidn.
Capital Hacienda, caudal, patrimonio.
Valor de lo que, de manera peri6dica o accidental, rinde u ocasiona rentas, intereses o frutos.
Cantidad de dinero que se presta, se impone o se deja a censo sobre una o varias fincas, sobre todo cuando es de alguna importancia.
Conjunto de activos y bienes econémicos destinados a producir mayor riqueza.
Capitalizar Convertir algo en capital.
Compensar Dar algo o hacer un beneficio a alguien en resarcimiento del dafio, perjuicio o disgusto que se ha causado.
Cuota Parte o porcion fija y proporcional.
Derecho Facultad del ser humano para hacer legitimamente lo que conduce a los fines de su vida.

Facultad de hacer o exigir todo aquello que la ley o la autoridad establece en nuestro favor, o que el duefio de una cosa nos permite en ella.
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Demora Tardanza, dilacion.
Tardanza en el cumplimiento de una obligacién desde que es exigible.
Deudor Que debe, o esta obligado a satisfacer una deuda.
Efectiva Real y verdadero.
Equivaler Dicho de una persona o de una cosa: Ser igual a otra en la estimacidn, valor, potencia o eficacia.
Fija Firme, asegurado.
Permanentemente establecido sobre reglas determinadas, y no expuesto a movimiento o alteracion.
Impago Omision del pago de una deuda vencida.
Importe Cuantia de un precio, crédito, deuda o saldo.
Improcedente No conforme a derecho.
Inadecuado, extemporaneo.
Interés Provecho, utilidad, ganancia.

Lucro producido por el capital.

Interés compuesto

Interés de un capital al que se van acumulando sus réditos para que produzcan otros.

Interés simple

Interés de un capital sin agregarle los réditos.

Liquidez Cualidad de liquido.
Cualidad del activo de un banco que puede transformarse facimente en dinero efectivo.
Relacion entre el conjunto de dinero en caja y de bienes facimente convertibles en dinero, y el total del activo, de un banco u otra entidad.
Locacion Arrendar.
Lucrativo Ganar, sacar provecho de un negocio o encargo.
Mora Dilacién o tardanza en cumplir una obligacidn, por lo comun la de pagar cantidad liquida y vencida.
Moratorio Prérroga en el plazo establecido para algo, especialmente el pago de una deuda o el cumplimiento de una obligacién.
Novar Sustituir con una obligacion otra otorgada anteriormente, la cual queda anulada en este acto.
Obligacion Aquello que alguien esta obligado a hacer.
Imposicidn o exigencia moral que debe regir la voluntad libre.
Vinculo que sujeta a hacer o abstenerse de hacer algo, establecido por precepto de ley, por voluntario otorgamiento o por derivacidn recta de ciertos actos.
Correspondencia que alguien debe tener y manifestar al beneficio que ha recibido de otra persona.
Pago Entrega de un dinero o especie que se debe.
Satisfaccion, premio o recompensa.
Pendiente Que esta por resolverse o terminarse.

Rendimiento

Producto o utilidad que rinde o da alguien o algo.
Proporcion entre el producto o el resultado obtenido y los medios utilizados.

Rentable Que produce renta suficiente o remuneradora.
Remunerar Recompensar, premiar, galardonar.
Retribuir, recompensar o pagar.
Dicho de una actividad: Producir ganancia.
Resarcir Indemnizar, reparar, compensar un dafio, perjuicio o agravio.
Retribuir Recompensar o pagar un servicio, favor, etcétera.
Saldo Cantidad positiva o negativa que resulta de una cuenta.
Resultado final favorable o desfavorable, al dar por terminado un asunto.
Pago o finiquito de deuda u obligacion.
Solvencia Carencia de deudas.
Capacidad de satisfacer las deudas.
Cualidad de solvente.
Usura Interés excesivo en un préstamo.
Ganancia, fruto, utilidad o aumento que se saca de algo, especialmente cuando es excesivo.
Interés ilicito que se llevaba por el dinero o el género en el contrato de mutuo o préstamo.
Variable Que varia o puede variar.

Inestable, inconstante y mudable.

Vencimiento

Cumplimiento del plazo de una deuda, de una obligacidn, etcétera.

Vencido

Dicho de una deuda u otra obligacion. Hacerse exigible por haberse cumplido la condicidn o el plazo necesarios para ello.

III - DEFINICIONES NORMATIVAS

El Cddigo Civil y Comercial y del BCRA -Banco Central de la Republica Argentina- nos brindan una serie de términos sobre la tematica.




El Cddigo Civil y Comercial trata esta cuestion en su Libro Tercero. Derechos Personales, en su Titulo I. Obligaciones en general,
- Capitulo 3. Clases de obligaciones, en sus Secciones:

- 13, Obligaciones de dar, en el Paragrafo 6. Obligaciones de dar dinero, en sus articulos 765 a 772.

- 53, Obligaciones con cldusula penal y sanciones conminatorias, en sus articulos 790 a 804.
- Capitulo 4. Pago, dentro de la Seccidn 22. Mora, en sus articulos 886 a 888.

Aqui solo analizaremos algunos de esos articulos(?), que son los que la definen, pero debemos ubicarnos en ese contexto.

“Articulo 765. Concepto. La obligacion es de dar dinero si el deudor debe cierta cantidad de moneda, determinada o determinable, al momento de constitucion de la obligacion. Si por el acto por el que se ha constituido la
obligacion, se estipulé dar moneda que no sea de curso legal en la Republica, la obligacién debe considerarse como de dar cantidades de cosas y el deudor puede liberarse dando el equivalente en moneda de curso legal”.

Si bien este articulo no versa sobre los intereses, propiamente dichos, si debe considerarse dado que la moneda en que debe liquidarse es aquella que sea la estipulada en la convencion de la deuda, pero permite que si esa moneda no es de curso
legal en el pais, el deudor puede liberarse sustituyéndola por la de curso legal equivalente.

“Articulo 766. Obligacién del deudor. El deudor debe entregar la cantidad correspondiente de la especie designada”.

“Articulo 767. Intereses comp orios. La obligacién puede llevar intereses y son validos los que se han convenido entre el deudor y el acreedor, como también la tasa fijada para su liquidacién. Si no fue acordada por las
partes, ni por las leyes, ni resulta de los usos, la tasa de interés compensatorio puede ser fijada por los jueces”.

En este articulo se definen qué es lo que son los intereses denominados compensatorios, y qué son aquellos acordados entre los participantes del préstamo, por ende es abusivo que el acreedor pueda modificarlos unilateralmente y en el caso de
no haberse convenidos entre ellos o no esta fijada legalmente la justicia puede establecerlos.

Estos intereses deben determinarse sobre el saldo del capital pendiente de cancelacién y por el lapso que medie entre los vencimientos(®). Esto significa que este tipo de intereses se determinan sobre la totalidad del capital ain no cancelado.
Este tipo de intereses también tiene otras denominaciones en la practica, tales como:

- Resarcitorio,

- Remuneratorios,

- Retributivos,

- Locativos,

- Alquiler.

“Articulo 768. Intereses moratorios. A partir de su mora el deudor debe los intereses correspondientes. La tasa se determina:

a) por lo que acuerden las partes;

b) por lo que dispongan las leyes especiales;

¢) en subsidio, por tasas que se fijen segun las reglamentaciones del Banco Central”.

Los intereses moratorios, tal como lo estable el articulo son los que se acuerdan a partir del vencimiento de una deuda, total o parcial, y técnicamente solo son por la parte vencida del adeudo, por lo que el saldo del capital aiin no vencido no
corresponde integrarlo en el calculo.

La cuestidn aqui esta en si los intereses devengados hasta el momento del vencimiento deben o no capitalizarse para determinar el importe que esta en mora, ya que el articulo 770 establece que no se deben intereses sobre intereses. Para evitar
dificultades de interpretacion es conveniente que lo acurden los participantes.

En nuestra opinion el deudor que entra en mora, su deuda vencida esta constituida por el capital amortizado mas los intereses y otros conceptos que se hayan convenido entre los participantes, puesto que todo esta vencido, o en mora.
“Articulo 769. Intereses punitorios. Los intereses punitorios convencionales se rigen por las normas que regulan la cldusula penal”.

Estos intereses que establecen penalizacion se regulan por el articulo anterior y los articulos 790 a 794, que analizaremos mas adelante.

“Articulo 770. Anatocismo. No se deben intereses de los intereses, excepto que:

a) una clausula expresa autorice la acumulacion de los intereses al capital con una periodicidad no inferior a seis meses;
b) la oblig

1sed de judicialmente; en este caso, la acumulacion opera desde la fecha de la notificacion de la demanda;

c) la obligacion se liquide judicialmente; en este caso, la capitalizacién se produce desde que el juez manda pagar la suma resultante y el deudor es moroso en hacerlo;
d) otras disposiciones legales prevean la acumulacion”,

El anatocismo es la aplicacién del interés compuesto a la deuda, vale decir que los intereses se capitalizan en los plazos que se convenga la deuda y deben de estar:

- expresamente acordados entre los participantes,

- demandados o liquidados judicialmente.

Nada dice el Cddigo Civil y Comercial sobre los componentes integrados a la tasa de interés pura y que técnicamente alteran las determinaciones.

“Articulo 771. Facultades judiciales. Los jueces pueden reducir los intereses cuando la tasa fijada o el resultado que provoque la capitalizacion de intereses excede, sin justificacion y desproporcionadamente, el costo medio del
dinero para deudores y operaciones similares en el lugar donde se contrajo la obligacion.

Los intereses pagados en exceso se imputan al capital y, una vez extinguido este, pueden ser repetidos”.

La justicia puede reducir, no aumentar, cuando la capitalizacion de intereses exceda sin justificacion y desproporcionadamente el costo medio del dinero, tal como seria los efectos de la inclusion de componentes extrafios al interés, tal como lo
son la prevision de la inflacion y de la incobrabilidad.

“Articulo 772. Cuantificacién de un valor. Si la deuda consiste en cierto valor, el monto resultante debe referirse al valor real al momento que corresponda tomar en cuenta para la evaluacion de la deuda. Puede ser expresada en
una moneda sin curso legal que sea usada habitualmente en el trafico. Una vez que el valor es cuantificado en dinero se aplican las disposiciones de esta Seccion”.

En sintesis las obligaciones de dar dinero:
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- son aquellas en las que se debe cierta cantidad de dinero, determinada o determinable, donde la moneda puede no ser la de curso legal, pero que debe ser determinable,
- cuando son en moneda distinta de la de curso legal, se pueden cancelar con su equivalente de curso legal,
- la restitucion debe ser en la misma especia a la recibida,
- tenemos distintos tipos de intereses, tales como:
- Compensatorios, que son convenidos en su tasa y forma entre las partes,
- Moratorios, que entran a correr desde la mora, por la tasa acordada, legislada o subsidiariamente de los reglamentos del BCRA,
- Punitorios, que surgen de una cldusula penal,
- tiene vedado el pago de intereses sobre intereses, salvo que:
- las partes lo acuerden,
- judicialmente se demanden o liquiden, y
- Los jueces pueden reducir, no aumentar, los intereses.
Tal como anticiparamos las penalizaciones son tratadas en los articulos siguientes.

“Articulo 790. Concepto. La clausula penal es aquella por la cual una persona, para gurar el cumplimiento de una obligacién, se sujeta a una pena o multa en caso de retardar o de no ejecutar la obligaciéon”.

Una cldusula penal es aquella donde la falta de cumplimiento fuera de tiempo o de forma hacen que los participantes se sujeten a una pena o multa. El caso mas habitual es la morosidad en el cumplimiento y por ello tal convenciéon deberia
establecerse solamente por el importe que esta efectivamente en mora y valen las mismas consideraciones que hiciéramos al comentar el articulo 768.

“Articulo 791. Objeto. La clausula penal puede tener por objeto el pago de una suma de dinero, o cualquiera otra prestacion que pueda ser objeto de las obligaciones, bien sea en beneficio del acreedor o de un tercero”.

.

“Articulo 792. Incumplimiento. El d le la obligacion en el tiempo convenido debe la pena, si no prueba la causa extrafia que suprime la relacién causal. La eximente del caso fortuito debe ser interpretada y

aplicada restrictivamente”.

que no c

“Articulo 793. Relacion con la indemnizacién. La pena o multa impuesta en la obligacién suple la indemnizacién de los dafios cuando el deudor se constituyé en mora; y el acreedor no tiene derecho a otra indemnizacioén,
aunque pruebe que la pena no es reparacion suficiente”.

Este articulo determina que la pena o multa reemplaza a la indemnizacidn por dafios, por lo que es una estimacion anticipada de esos perjuicios que puede sufrir el acreedor.
“Articulo 794. Ejecucion. Para pedir la pena, el acreedor no esta obligado a probar que ha sufrido perjuicios, ni el deudor puede eximirse de satisfacerla, acreditando que el acreedor no sufrié perjuicio alguno.

Los jueces pueden reducir las penas cuando su monto desproporcionado con la gravedad de la falta que sancionan, habida cuenta del valor de las prestaciones y demds circunstancias del caso, configuran un abusivo aprovechamiento
de la situacion del deudor”.

“Articulo 795. Obligaciones de no hacer. En las obligaciones de no hacer el deudor incurre en la pena desde el momento que ejecuta el acto del cual se obligé a abstenerse”.
“Articulo 796. Opciones del deudor. El deudor puede eximirse de cumplir la obligacién con el pago de la pena Unicamente si se reservé expresamente este derecho”.

“Articulo 797. Opciones del acreedor. El acreedor no puede pedir el cumplimiento de la obligacion y la pena, sino una de las dos cosas, a su arbitrio, a menos que se haya estipulado la pena por el simple retardo, o que se haya estipulado que por
el pago de la pena no se entienda extinguida la obligacion principal”.

“Articulo 798. Disminucién proporcional. Si el deudor cumple solo una parte de la obligacién, o la cumple de un modo irregular, o fuera del lugar o del tiempo a que se obligd, y el acreedor la acepta, la pena debe disminuirse
proporcionalmente”.

“Articulo 799. Divisibilidad. Sea divisible o indivisible la obligacién principal, cada uno de los codeudores o de los herederos del deudor no incurre en la pena sino en proporcién de su parte, siempre que sea divisible la obligacion de la cldusula
penal”.

“Articulo 800. Indivisibilidad. Si la obligacién de la cldusula penal es indivisible, o si es solidaria aunque divisible, cada uno de los codeudores, o de los coherederos del deudor, queda obligado a satisfacer la pena entera”.

“Articulo 801. Nulidad. La nulidad de la obligacién con cldusula penal no causa la de la principal. La nulidad de la principal causa la de la cldusula penal, excepto si la obligacion con cléusula penal fue contraida por otra persona, para el caso que la
principal fuese nula por falta de capacidad del deudor”.

“Articulo 802. Extincién de la obligacién principal. Si la obligacion principal se extingue sin culpa del deudor queda también extinguida la cldusula penal”.

“Articulo 803. Obligacion no exigible. La clausula penal tiene efecto, aunque sea puesta para asegurar el cumplimiento de una obligacién que al tiempo de concertar la accesoria no podia exigirse judicialmente, siempre que no sea reprobada por
la ley”.

“Articulo 804. Sanciones conminatorias. Los jueces pueden imponer en beneficio del titular del derecho, condenaciones conminatorias de cardcter pecuniario a quienes no cumplen deberes juridicos impuestos en una resolucién judicial. Las
condenas se deben graduar en proporcion al caudal econémico de quien debe satisfacerlas y pueden ser dejadas sin efecto o reajustadas si aquel desiste de su resistencia y justifica total o parcialmente su proceder.

La observancia de los mandatos judiciales impartidos a las autoridades publicas se rige por las normas propias del derecho administrativo”.

En cuanto a las penalizaciones:

- Se trata de una convencién para asegurar el cumplimiento de una obligacion en tiempo y forma;

- No es necesario que el acreedor pruebe que ha sufrido dafios, pero aunque sean mayores tampoco los puede reclamar, y los jueces pueden reducirlos si las circunstancias asi lo ameritan,

- Pueden proporcionalizarse en funcién del cumplimiento efectivizado.

“Articulo 886. Mora del deudor. Principio. Mora automatica. Mora del acreedor. La mora del deudor se produce por el solo transcurso del tiempo fijado para el cumplimiento de la obligacion.

El acreedor incurre en mora si el deudor le efectua una oferta de pago de conformidad con el articulo 867 y se rehusa injustificadamente a recibirlo”.

“Articulo 887. Excepciones al principio de la mora automatica. La regla de la mora automadtica no rige respecto de las obligaciones:

a) sujetas a plazo tacito,; si el plazo no esta expresamente determinado, pero resulta tacitamente de la naturaleza y circunstancias de la obligacion, en la fecha que conforme a los usos y a la buena fe, debe cumplirse;

b) sujetas a plazo indeterminado propiamente dicho; si no hay plazo, el juez a pedido de parte, lo debe fijar mediante el procedimiento mas breve que prevea la ley local, a menos que el acreedor opte por acumular las acciones de fijacion de
plazo y de cumplimiento, en cuyo caso el deudor queda constituido en mora en la fecha indicada por la sentencia para el cumplimiento de la obligacion.



En caso de duda respecto a si el plazo es tacito o indeterminado propiamente dicho, se considera que es tacito”.
“Articulo 888. Eximicién. Para eximirse de las consecuencias juridicas derivadas de la mora, el deudor debe probar que no le es imputable, cualquiera sea el lugar de pago de la obligacién”.

Por el otro lado el BCRA -Banco Central de la Republica Argentina-, tiene un conjunto de Comunicaciones que tratan el tema y que publica a manera de texto ordenado bajo la denominacion “Tasas de interés en las operaciones de crédito”, que es
permanentemente actualizado y que obviamente rige para las entidades financieras.

También da la denominacion de tasas de interés compensatorio.
Es sumamente importante la aclaracion que establece “los intereses solo pueden liquidarse sobre los saldos de capitales efectivamente prestados y por los tiempos en que se hayan estado a disposicién de los clientes”.)
Estas comunicaciones también establecen regulaciones sobre los intereses punitorios y aclaran:

"1.6.1. Las tasas de interés punitorio adicional al interés compensatorio, a aplicar en créditos vencidos e impagos de sus deudores durante el periodo en que se produzcan los atrasos, se concertaran libremente entre las
entidades financieras y los clientes.

Las condiciones de su aplicacion deberan ser pactadas en términos claros y precisos en los correspondientes contratos.

1.6.2. En los préstamos amortizables mediante pagos periédicos, los intereses punitorios solo podran aplicarse sobre el monto de las cuotas vencidas e impagas y no sobre el saldo de deuda total, en el caso de que la
entidad acreedora decida percibir dichos servicios sin ejercitar la facultad que se hubiera convenido de c iderar toda la obligacién como de plazo vencido”.

Estas disposiciones son clara y técnicamente adecuadas, ya que:

- Las tasas deben estar pactadas entre los participantes,

- Se aplican a los créditos vencidos e impagos durante el lapso del atraso, y

- Solamente se aplican sobre las cuotas vencidas e impagas.

El BCRA no menciona los intereses moratorios.

En su punto 1.1. Criterio bdsico establece:

“Las tasas de interés compensatorio se concertaran libremente entre las entidades financieras y los clientes teniendo en cuenta, de corresponder, las disposiciones establecidas en los casos de regimenes especificos”.

Respecto a las Formas de concertacion establece:

“1.2.1. Tasa fija. Los contratos de préstamo a tasa de interés fija no podran contener cldusulas que pre-vean su modificacion en determinadas circunstancias, excepto que provengan de decisiones adoptadas por autoridad competente”.

"3.3.2. Operaciones en las cuales, segun el contrato, los intereses se calculan en forma adelantada y se perciben integramente, determinados proporcionalmente a partir de una tasa anual:

, 1
i=||—————
1-dxgrx 100

—11x100

En las expresiones anteriores se entiende:
i = tasa de interés anual efectiva, equivalente al célculo de los intereses en forma vencida sobre saldos, en tanto por ciento, con dos decimales.
is =: tasa de interés anual contractualmente aplicada, en tanto por ciento. d: tasa de descuento anual contractualmente aplicada, en tanto por ciento.

m = cantidad de dias correspondiente a cada uno de los subperiodos de percepcién de intereses cuando se los cobre en forma periddica, o de la operacion cuando se los cobre en una sola oportunidad. Cuando dichos subperiodos sean en dias fijos
por lapsos mensuales, bimestrales, etcétera, se consideran a estos efectos como de 30 dias, 60 dias, etcétera, respectivamente.

df = 365 0 360, segun el divisor fijo que corresponda utilizar”.

V - COMPONENTES IMPROCEDENTES

Ha sido, y es, una practica comun que se integren componentes improcedentes en las tasas de interés, y ellos habitualmente son:

- Previsidn para cubrir la eventual desvalorizacién del poder adquisitivo del dinero en que se acuerda la transaccién, y que cuando la operacidn estd actualizada o se conviene en una moneda de poder adquisitivo estable esa inclusién implica
incluirla mas de una vez y ademas aparece indefinida u oculta como componente.

- Previsidn para establecer un autoseguro del prestamista para solventar la eventualidad de incobrabilidad, que también su inclusiéon es improcedente con componente del interés.
En ambos casos su integracion dentro del interés, sin ser expuesta explicitamente, produce distorsiones en la aplicacidén de las tasas de interés, ya que generan excesos deformantes al aplicar los intereses moratorios y punitorios.

Es claro que la inflacidn y la incobrabilidad no son un interés, y que de la misma forma en que otros costos o servicios, tales como seguros, comisiones se exponen desintegrados de la composicion de la tasa de interés, estos deberian tener igual
suerte.

En el cuadro 2 podemos ver conceptos impropios integrados como componentes de la tasa de interés bruta.

Cuadro 2. Conceptos espurios
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Conceptos Tipo de interés

Moratorio Punitorio
Inapropiado, pues computaria la inflacion mas de una vez

Compensatorio

Prevision por pérdida del poder adquisitivo de la moneda (inflacion) No deberia estar integrado, especialmente si el crédito es ajustado o en una moneda estable
No deberia estar integrado, y deberia ser un seguro o autoseguro, tal como sucede con otros conceptos ‘ No corresponde su aplicacion pues el riesgo esta cubierto por el seguro o su integracion

Prevision por riesgo de incobrabilidad
Otros No deberian integrarse

V - CONTENIDO Y DETERMINACION

Si bien las tasas de interés que se aplican en la practica contienen integrantes improcedentes, en este andlisis no nos ocuparemos de ello, y solamente nos concentramos en los dos conceptos que hacen a las cancelaciones que estan referidos a:

- Capital, respecto de:

- Saldos pendientes de cancelacién y

- Importe amortizado en cada imposicién,
- Intereses:

- Compensatorios,

- Moratorios y

- Punitorios, e

- Importes en mora o vencidos.

En el grafico 3 se puede observar que, en el caso de que se haya acordado ir cancelando parcialmente el capital en cuotas, los intereses se devengan sobre el saldo del capital al inicio del periodo de financiacién, y al momento del vencimiento del
deudor solo adeuda la cuota acordada entre los participantes.

Los intereses compensatorios se deben determinar sobre el capital o su saldo pendiente de cancelacién, por el lapso que medie entre el inicio del periodo y el de su vencimiento, y desde alli lo que se encuentra en morosidad es solamente el valor
de la cuota que integra el capital que se acordd cancelar en ese vencimiento mas los intereses devengados por ese lapso.

El resto del capital, vale decir lo no vencido, devengaria intereses por sucesivos periodos segin se haya convenido entre los participantes.

Grafico 3. Composicion de cada periodo
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Esto es valido para un Unico vencimiento o sucesivos, pero aunque la tasa de interés y los lapsos de financiacidn resulten similares, dado que el capital va reduciéndose en la medida que se va paulatinamente amortizando, los interés devengados
seran cada vez menores, independientemente del sistema que se emplee para su cancelacion.

En el grafico 4 podemos visualizar que los punitorios solo se deben determinar sobre el valor de aquello que esta vencido.

Solamente sobre lo vencido se deben aplicar los intereses punitorios.
Los intereses moratorios suelen estar integrados a los punitorios, especialmente si consideramos que el importe sobre el cual deben aplicarse ambos en el mismo, o sea aquello que estd vencido o en mora.

Grafico 4. Punitorios
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VI - CONSIDERACIONES FINALES

En virtud que existen distintos momentos, circunstancias y situaciones posibles, existen normatizadas distintas tasas y determinaciones de las tasas de interés y es indispensable conocer conceptualmente sus caracteristicas para evitar errores en
su aplicacion en la practica concreta para ser justos y equitativos.

Como anexo incluimos los Criterios basicos aplicados a las transacciones financieras del IANCA - Instituto Argentino de Negociacién, Conciliacién y Arbitraje.
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VIII - ANEXO DE LOS CRITERIOS BASICOS APLICADOS A TRANSACCIONES FINANCIERAS(2)

1. Aplicacion general
En las transacciones de operaciones de todo tipo financieras se parten de los siguientes supuestos minimos, los que estén basados en la normativa, la disciplina financiera y los usos y costumbres de los mercados.

Estos principios determinan los criterios para la determinacion en las transacciones financieras y se parte del supuesto de que en los casos en que no se establecen las formas de cdlculo o no se acuerdan sobre estas pautas, estas seran las que se
estarian acordando implicitamente por los convinientes.

También se emplea una terminologia usual.
2, Siglas y abreviaturas
Como parte del léxico financiero se emplean habitualmente siglas o abreviaturas de uso generalizado, tales como:
9/1 = Simbolo del tanto por uno.
TNA = Tasa de interés nominal anual.
TEA = Tasa de interés efectiva anual.
TEM = Tasa de interés efectiva mensual.
TEP = Tasa de interés efectiva periddica, referida a periodos distintos del mes (dia, semana, quincena, bimestre, trimestre, cuatrimestre o semestre).
TIR = Tasa de interés interna de retorno.
VN = Importe monetario valor nominal o presente.
VA = Importe monetario valor actual o futuro de una expectativa dineraria.
MM = Valor de cotizacién del Médulo Monetario.
CCyCo. = Cddigo Civil y Comercial.
3. Conceptos
Costo financiero: Esta formado por todos los conceptos que componen la diferencia entre lo recibido por el deudor y lo pagado menos el capital.
Capital: Importe del dinero recibido en préstamo, ya sea en una o varias entregas.
Tasa de Interés puro, compensatorio o retributivo: Parte del costo financiero que se paga por el alquiler del capital.
Tasa de incobrabilidad: Tasa de riesgo por eventualidad de imposibilidad de cobranza.
Tasa de pérdida de poder adquisitivo: Tasa de prevision por la variacion eventual del valor de compra del dinero corriente.
Tasa de interés punitorio: Tasa que en caso de mora compensa los dafios previstos al acreedor y que debe determinar en relacién con la tasa de interés puro solamente.
Interés simple: Implica que en los célculos no se capitaliza el interés.
Interés compuesto: Implica que en las determinaciones se capitalizan los intereses.
Tasa de interés equivalente: Es la igual a los costos financieros entre los distintos sistemas de determinacion y tasas de interés nominales. Vale decir que es la que homogeneiza el costo financiero.

Concepcién financiera: Considera la relacion del costo financiero en funcidn del importe y tiempo de cada transaccion.
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Concepcion econémica: Considera la diferencia entre lo recibido y lo pagado.
4. Pautas generales
4.1. Generalidades
Las pautas o principios que establezcan especificamente los involucrados priman sobre lo que fijen las normas legales, la jurisprudencia y las presentes pautas, salvo que violen disposiciones de orden publico.
Si los participantes se refieren, directa o indirectamente, a estas pautas financieras, las mismas se aplicaran prioritariamente sobre las disposiciones legales y/o jurisprudenciales.
La autonomia de la voluntad prevalece por sobre cualquier disposicion legal, judicial o acuerdo, salvo que violen el orden publico.
4.2. Determinacion
a) El interés debe determinarse sobre el saldo de capital efectivamente prestado y por el tiempo en que estuvieron prestados o a disposicion del deudor. Es decir se determina sobre los saldos efectivos, o sea los importes aun no cancelados.
b) Los intereses pagados en exceso se imputan a capital y una vez extinguido este pueden ser repetidos (art. 771, segundo parrafo).

c) Intereses punitorios deben ser aplicados solamente sobre los importes Gnicamente vencidos e impagos. Es decir no se aplican sobre el saldo aun pendiente de la deuda. Deben estar pactados especificamente y son un adicional del interés
compensatorio. No puede superar el 50% (cincuenta por ciento) de la tasa de interés pura. Ademas, los intereses punitorios no son capitalizables. La pena o multa impuesta en la obligacién suple la indemnizacién por dafios cuando el deudor se
constituy6 en mora; y el acreedor no tiene derecho a otra indemnizacién, aunque pruebe que la pena no repara lo suficiente (art. 793, CCyCo.).

d) Las comisiones, y otros cargos adicionales a los intereses:

- solamente se aplican las que contractualmente se convenga, y sobre los servicios que efectivamente se presten, con o sin riesgo crediticio contingente, y sobre los importes no utilizados en los acuerdos de asignacion de fondos,

- por operaciones en mora, solo se cobrara si se trata de reembolsos de erogaciones efectivamente realizadas para la proteccidn o recuperacion de créditos (ejemplos: gastos de protesto, judiciales, constituciéon de garantias, etcétera),

- no se deben aplicar en las operaciones de crédito respecto de los importes efectivamente desembolsados, es decir que incrementen, directa o indirectamente, las sumas devengadas por intereses compensatorios, moratorios o punitorios.
e) Los intereses se determinan y cancelan a términos vencidos, no correspondiendo su pago anticipado.
f) La capitalizacion de intereses debe estar explicitamente acordada, de lo contrario se entiende que la operacién es a interés simple.

g) Los contratos de préstamo a tasa de interés variable deberan especificar claramente los pardmetros que se emplearan para su determinacion, oportunidad y periodicidad del cambio, si no se entenderan que son fijas, de acuerdo al momento
de origen del acuerdo.

h) Todas las operaciones, cualquiera sea su instrumentacion, corresponde que en los contratos, recibos, notas de débito u otros documentos de relacidon con los clientes, donde se expliciten tasas o importes de intereses, se deje expresa
constancia de los siguientes aspectos.

- Tasa de interés o de descuento anual contractualmente pactada, en tanto por ciento con dos decimales.
- Tasa de interés efectiva anual equivalente al calculo de los intereses en forma vencida, en tanto por ciento con dos decimales.
- Caracter fijo o variable de la tasa de interés, con indicacion en este Gltimo caso de los parametros que se emplearan para su determinacion y periodicidad del cambio.

- Costo financiero total, a cuyo efecto se considerara la tasa efectiva de interés anual agregando a la misma el efecto de los cargos asociados a la operacion, cualquiera sea su concepto, en la medida que impliquen la retribuciéon de un servicio
efectivamente prestado o un genuino reintegro de gastos y en el caso de consumidores finales el impuesto al valor agregado (IVA).

En operaciones pactadas a tasa variable, para el célculo del costo financiero total se tomara en cuenta la tasa vigente al momento de su concertacion, indicando expresamente que ese costo se modificard en funcion de la variaciéon que
experimente la tasa de interés.

La variacidn de la tasa de interés no puede ser establecida unilateralmente por alguno de los involucrados y puede fijarse:
- En relacion con un parametro de acceso publico y no influenciable por alguno de los participantes.
- En base a una negociacion entre las partes, cada vez que se modifique.
i) Constituyen cargos asociados:
- Integracion de cuotas sociales de entidades financieras de naturaleza cooperativa asociada -directa o indirectamente- a las financiaciones.
- Comisiones por la intermediacion de la entidad en operaciones de compraventa de inmuebles vinculadas a préstamos otorgados para su adquisicion, en la medida en que exceda el valor normal de plaza.
- Las comisiones que le corresponda abonar al vendedor cuando estén a cargo del comprador.
- Primas y otras erogaciones por la contratacion de seguros en relacion con los prestatarios y los bienes objeto de las financiaciones, cuando las respectivas pdlizas se hayan endosado a favor de las entidades prestamistas.
- Gastos de apertura y mantenimiento de cuentas de depdsitos y los vinculados a tarjetas de crédito y/o de compra asociadas a las financiaciones.
- Gastos originados en la evaluacion de los solicitantes de las financiaciones y en la tasacion de bienes.
- Erogaciones por envio de avisos de débito y otras notificaciones, tales como los relacionados con la atencidn de los servicios de amortizacion e intereses de las financiaciones.
- Impuesto al valor agregado sobre los intereses en el caso de que el prestatario sea consumidor final.
j) No constituyen cargos asociados:
- Comisiones por acuerdos de utilizacién de fondos bajo la forma de adelantos en cuenta corriente, en la medida en que ellas respondan estrictamente a la asignacion y no estén vinculadas al capital efectivamente utilizado.
- Impuestos nacionales, provinciales y municipales que graven:
1) Los préstamos prendarios y personales.
1I) La adquisicion de bienes (excepto inmuebles) sobre los que se constituyan gravamenes o cauciones en garantia de la asistencia crediticia otorgada por la entidad.

III) La adquisicién de bienes inmuebles, salvo que la entidad financiera intermedie en la operacién de compraventa, en cuyo caso los tributos resultardn computables en la parte que corresponda al vendedor cuando el comprador, por
cualquier motivo, se haga cargo de ellos.

1V) La constitucion de hipotecas en garantia de préstamos otorgados por la entidad.



k) El impuesto al valor agregado sobre los intereses en operaciones con consumidores finales tendra, a los fines de esta norma, el tratamiento indicado en h).
- Tasas, tarifas y otras retribuciones por servicios de reparticiones publicas tales como las encargadas de la recaudacion de tributos, los registros de propiedades y de empresas de servicios publicos, correspondientes a:
1) Emision de certificados de deuda, inscripcidon de bienes, etcétera, respecto de bienes cuya adquisicién sea objeto de la financiacion otorgada por la entidad.
II) La constitucion de gravdmenes y cauciones en garantia de financiaciones otorgadas por la entidad.

Solo en la medida en que corresponda al reintegro del importe exacto de esos conceptos, con la salvedad de que cuando la entidad financiera intermedie en la operacion de compraventa de inmuebles, los tributos resultaran computables
en la parte que corresponda al vendedor cuando el comprador, por cualquier motivo, se haga cargo de ellos.

- Honorarios de escribania, incluido el reintegro de gastos por diligenciamiento notarial de:
1) Emision de certificados de deuda, inscripcidén de bienes, etcétera, respecto de bienes cuya adquisicién sea objeto de la financiacién otorgada por la entidad.
II) La constitucion de gravdmenes y cauciones en garantia de financiaciones otorgadas por la entidad.

Solo en la medida en que no exceda el valor normal de plaza, con la salvedad de que cuando la entidad financiera intermedie en la operaciéon de compraventa de inmuebles, los conceptos resultaran computables en la parte que
corresponda al vendedor cuando el comprador, por cualquier motivo, se haga cargo de ellos.

- Impuesto sobre los intereses pagados y el costo financiero del endeudamiento empresario.
1) Lo anunciado en la publicidad forma parte de lo convenido, salvo que expresamente se lo modifique.

m) El ofrecimiento publicitario, a través de cualquier medio masivo o individual (periddicos, revistas, carteleras en la via publica o en obras en construccién, Internet, folletos, correspondencia fisica, correo electronico, etcétera), o en otros lugares
distintos de los locales de atencidn al publico, en los que se promocionen créditos especificos -tales como préstamos hipotecarios para vivienda, prendarios para automotores, personales o mediante tarjetas de crédito-, haciéndose mencién de la
cantidad de cuotas y/o el importe de ellas y/o la tasa de interés, determinara que las entidades deban exponer en forma legible y destacada la siguiente informacion:

- Tasa de interés nominal anual.

- Tasa de interés efectiva anual.

- Costo financiero total.

- Cardacter fijo o variable de la tasa de interés.
Las tasas deberan exponerse en tanto por ciento con dos decimales, discriminando las que correspondan a operaciones en pesos de las de moneda extranjera.
La falta de la tasa de interés efectiva, de costos financiero anual o su variabilidad supondrad que es idéntica a la nominal que se entendera fija.

n) En la publicidad -cualquiera sea el medio- de valores de cuotas respecto de casos concretos (tales como financiacién de una determinada unidad de vivienda o de un vehiculo o préstamo personal), el importe que se exponga debera resultar
del cdlculo que incluya todos los conceptos que estardn a cargo de los prestatarios [amortizacion de capital, interés, primas por seguros exigidos en el contrato, gastos de mantenimiento de cuentas asociadas al préstamo, impuesto al valor
agregado (IVA) y demds conceptos que se incluyan en la primera cuota -integren o no el costo financiero total, excepto los impuestos, distintos del IVA, y las tasas y contribuciones que puedan gravar las operaciones segun la jurisdiccion de que
se trate, los cuales no se consideraradn-]. Y en caso de no estar incluidos no se podran cobrar al deudor.

0) La efectiva determinacion del costo financiero se haréd mediante la tasa interna de retorno para la concepcién financiera y para la sumatoria de erogaciones menos el capital o sucesivos ingresos recibidos para la concepciéon econdmica.

p) El pago hecho a cuenta de capital e intereses se imputara primero a los intereses, a no ser que el acreedor diese recibo por cuenta de capital. Vale decir que un pago inferior al propuesto o cambios en las condiciones contractuales originales
por incumplimiento de los pagos por parte del deudor, primero satisface el interés y el remanente es amortizacion de capital.

q) Cuando se cancela anticipadamente un crédito solo corresponde abonar el capital e intereses devengados(® y/o vencidos hasta el momento de realizacién. En caso de que previamente se pacte podra existir una compensacién por el lucro
cesante de la operacion por los costos emergentes.

r) Deben establecerse descuentos, proporcionales al lapso, sobre los intereses por pagos anticipados de las cuotas u otros vencimientos. De no establecerse explicitamente se aplicaria la misma tasa de interés pactada y devengado hasta el
momento del pago y se determinara sobre el capital y tiempo anticipado efectivamente. Su determinacidn sera lineal por tratarse de un subperiodo.

s) Al inicio de debe brindar un cronograma de vencimientos, con: fechas de cancelacidn, importes de cuotas, y qué parte de la cuota se aplica a capital y qué parte a intereses, saldos de capital a cada vencimiento.
t) Los intereses punitorios o por mora no son capitalizables, al igual que los descuentos por cancelaciones anticipadas.
u) Para cerrar una cuenta corriente, caja de ahorro, una tarjeta de crédito, o similar no es menester cancelar el saldo exacto informado o liquidado por el acreedor.
v) Cuando coexisten varios productos, operaciones y/o servicios entre un mismo acreedor y deudor la tasa de interés debe estar unificada en la menor de ellas (art. 771, CCyCo.).
w) Pago:
- El objeto del pago debe reunir los requisitos de:
- Identidad,
- Integridad,
- Puntualidad y
- Localizacion (art. 867, CCyCo.).
- El acreedor no esta obligado a recibir y el acreedor no tiene derecho a cumplir una prestacion distinta a la debida, cualquiera sea su valor (art. 868, CCyCo.).
- El acreedor no estd obligado a recibir pagos parciales, excepto disposicion legal o convencional en contrario. Si la obligacion es en parte liquida y en parte iliquida, el deudor puede pagar la parte liquida.
- El pago anterior al vencimiento del plazo no da derecho a exigir descuentos (art, 872, CCyCo.), salvo que esté pactado entre las partes.
- El pago realizado por el deudor que satisface el interés del acreedor extingue el crédito y lo libera (art. 880, CCyCo.).
- La ejecucion de la prestacidon por un tercero no extingue el crédito. El tercero tiene accioén contra el deudor en los mismos alcances que
- El mandatario que ejecuta la prestacion con asentimiento del deudor;

- El gestor de negocios que obra con ignorancia de este;
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- Quien interpone la accion de enriquecimiento sin causa, si actla contra la voluntad del deudor.

- La accién de subrogacion por ejecucion de la prestacion de un tercero (art. 882, CCyCo.)

- Tiene efecto extintivo del crédito el pago hecho:

- Al acreedor, o0 a su cesionario o subrogante; si hay varios acreedores, el derecho al cobro de cada uno de ellos se rige por las disposiciones correspondientes a la categoria de la obligacion;

- A la orden del juez que dispuso el embargo del crédito;

- Al tercero indicado para recibir el pago, en todo o en parte;

- A quien posee el titulo del crédito extendido al portador, o endosado en blanco, excepto sospecha fundada de no pertenecerle el documento, o de no estar autorizado para el cobro;

- Al acreedor aparente, si quien realiza el pago actla de buena fe y de las circunstancias resulta verosimil el derecho invocado; el pago es valido, aunque después sea vencido en juicio sobre el derecho que invoca (art. 883, CCyCo.).
- La mora del deudor se produce por el solo transcurso del tiempo fijado para el cumplimiento de la obligacién (art. 886, primera parte).

- El acreedor incurre en mora si el deudor le efectiia una oferta de pago y se rehusa injustificadamente a recibirlo (art. 886, CCyCo., segunda parte).

- El deudor puede incluir reservas de derechos en el recibo y el acreedor estd obligado a consignarlas. La inclusion de estas reservas no perjudica los derechos de quien extiende el recibo (art. 898, CCyCo.).
- Se presume, excepto prueba en contrario que:

- Si se otorga un recibo por saldo, quedan canceladas todas las deudas correspondientes a la obligacion por la cual fue otorgado;

- Si se recibe al pago correspondiente a uno de los periodos, estan cancelados los anteriores, sea que se deba a una prestacidn Unica de ejecucion diferida cuyo cumplimiento se realiza mediante pagos parciales, o que se trate de prestaciones
sucesivas que nacen por el transcurso del tiempo;

- Si se extiende recibo por el pago de la prestacién principal, sin los accesorios del crédito, y no se hace reserva, estos quedan extinguidos;
- Si se debe dafio moratorio, y al recibir el pago el acreedor no hace reserva a su respecto, la deuda por ese dafio esta extinguida (art. 899, CCyCo.).
- Si se adeuda capital e intereses, el pago no puede imputarse a la deuda principal sin consentimiento del acreedor (art. 900 in fine).
- Si el pago se hace a cuenta de capital e intereses y no se precisa el orden, se imputa en primer término a intereses, a no ser que el acreedor dé recibo por cuenta de capital (art. 903, CCyCo.).
- La novacion es la extincién de una obligacién por la creacion de otra nueva, destinada a reemplazarla (art. 933, CCyCo.).
- La novacién por cambio del deudor requiere el consentimiento del acreedor (art. 936, CCyCo.).
- La novacién por cambio del acreedor requiere el consentimiento del deudor. Si este consentimiento no es prestado, hay cesion de crédito (art. 937, CCyCo.).
5. Determinaciones
a) Expresion de tasas de interés efectiva:

Los intereses se calculan en forma vencida para percepciones periddicas o integra y determinados proporcionalmente a partir de una tasa anual, con la siguiente expresion:

af

tea=||1+max " _1[x100

8
df x100

En la expresidn anterior se entiende:
tea = tasa de interés anual efectiva, equivalente al calculo de los intereses en forma vencida sobre saldos, en tanto por ciento, con dos decimales.
tna = tasa de interés anual nominal contractualmente aplicada, en tanto por ciento.

m = cantidad de dias correspondiente a cada uno de los subperiodos de percepcidon de intereses cuando se los cobre en forma periédica, o de la operacién cuando se los cobre en una sola oportunidad. Cuando dichos subperiodos sean en dias
fijos por lapsos mensuales, bimestrales, etc., se consideran a estos efectos como de 30 dias, 60 dias, etc., respectivamente.

df = 366, 365,25, 365 o0 360, segun el divisor fijo que corresponda utilizar.
b) Tasa interna de retorno:

La tasa interna de retorno surge de igualacion de los valores actuales de los ingresos y los egresos, que es la formula siguiente:

_('1+1)1+_("2+1)2+ +_(1n—l+])n—l o _(‘n+l)n

0=-Cy+F,+ : 5t =
(1+1) (1+1) (1+1)" d+0)"

Siendo:



Cx = Importe de cada uno de los cobros del deudor.
Px = Importe de cada uno de los pagos o descuentos del deudor.

t = Tasa de interés, en tanto por uno (°/1), que debe aplicarse para que la expresion resulte cero
n = Cantidad de periodos a los que se otorga la operacion.

Matematicamente es imposible despejar el término t de la expresidn anterior, por lo que su establecimiento se hace por iteraciones sucesivas hasta encontrar su valor. Esto estad disponible en nuestro sitio web: http://www.ianca.com.ar como un

soporte en el archivo de MS Excel TIR.xIs., que hace la determinacidn instantdneamente. Esta planilla permite incorporar hasta 400 periodos.
c) Tasa efectiva periddica:

La tasa que se aplica a cada periodo efectivo, surge de:

tna
— =tep
m

En donde:

tep = Tasa efectiva periddica, en tanto por uno.

m = Cantidad de periodos (afio = 1; semestre = 2; Cuatrimestre = 3; Trimestre = 4; Bimestre = 6; Mes = 12; Quincena = 24; Semana = 52,18 y Dia = 365,25)
d) Tasa efectiva anual:

Para establecer la tasa nominal anual, partiendo de la tasa efectiva periddica se aplica la expresion:

(+rep) —1=[1422] _1=tea
m

e) Determinacién de anticipo de cuota

En la situacion en que una cuota se cancele antes de su fecha de vencimiento el valor de ello se determina deduciendo la parte de los intereses no devengados aun.
Para el sistema aleman la expresion es:

Cqug_i_C><(p—1)><tep>< fc
n n dm

Siendo:

CuA = Cuota con cancelacién anticipada.
p = Periodo a cancelar.

fc = Numero de dia posterior al vencimiento de la Gltima cuota cancelada.
dm = cantidad de dias entre vencimientos anterior y proximo.

Para el sistema directo la formula es:

CuA=£+Cxtepx£
n dm



Para el sistema francés, tenemos la siguiente expresion:

n p-1
Cud=C - Cxw—mpxC xmxtepxﬁ
(1+tep)' —1 tep dm

f) Morosidad

Para determinar la mora se aplica la expresién:

]M=SV><tm><ﬂ
dp

En donde:

IM = Importe a abonar por mora.

SV = Importe del saldo vencido (de capital e intereses).

tm = Tasa de interés por mora o punitoria, en tanto por uno.

pm = Cantidad de periodos de la demora, que esta en relacién a la tasa.

dp = Cantidad de periodos (afio = 1; semestre = 2; Cuatrimestre = 3; Trimestre = 4; Bimestre = 6; Mes = 12; Quincena = 24; Semana = 52,18 y Dia = 365,25).
Obviamente que en los sistemas de amortizacién de créditos la cuota periddica puede ser el saldo vencido que se determina:

Para el sistema aleman:

CquV:£+Cxp—_1xt
n n

Para el sistema francés:

(D) x
(1+1)" -1

Cu=8V=C

Para el sistema directo:

Cii =Sk £+Cxt



6. Liquidacién o rendiciéon de cuentas
Estos documentos deben contener como minimo los siguientes recaudos:
a) Las liquidaciones de cuentas, resimenes, rendiciones, etcétera deben respetar las pautas establecidas en la presente, y en caso de no hacerlo se deben indicar como salvedades.
b) Las mismas deben tener un claro completo detalle de las transacciones y conceptos con los siguientes aspectos:
- Breve descripcién de la operacién y concepto,
- Importe del concepto y su determinacion, e importe que da origen al concepto, es decir sobre el que se determina,
- Saldo por cada uno de los conceptos,
- Fecha de la accidn cancelatoria, de vencimiento,
- Cantidad de dias por las que se estan determinando los intereses sobre el concepto,
- Tasa de interés aplicada al periodo,
- Saldo final y su fecha,
- Numero de cuota abonada y cantidad total de cuotas,
- Parte aplicada a capital y a interés,
- Saldo adeudado de capital,
- Por los devengamientos por mora o intereses punitivos se debe indicar tasa de interés, dias de mora, importes sobre los que se aplica.
c) Tasas de interés nominal, efectiva, si tienen comportamiento fijo o variable.
d) Sistemas de amortizacidon de créditos aplicado.
e) Nombre o denominacién, domicilio y demds datos del responsable o entidad que practica la liquidacién.
f) Nombre o denominacion del causante de la liquidacion.
g) Identificacion del contrato (tipo y convinientes) que da origen a la liquidacion (mutuo, mandato, etcétera).
h) Periodo que comprende la liquidacién.
i) Moneda en la que esta expresado.
j) Forma de determinacion de los intereses.

k) Para el computo de los dias, los intereses devengados se computaran desde el dia de la efectivizacion hasta el dia anterior al del vencimiento.

Notas:
(1) https://dle.rae.es/
(2) La letra negrita en los articulos legislados es del autor para resaltar los aspectos medulares de los mismos

(3) Los sistemas que establecen intereses sobre el capital original, sin considerar las sucesivas amortizaciones que se suceden, tal como se establece en el sistema de amortizacidn de créditos que conocemos como directo son considerados abusivos, salvo que su tasa
de interés resulte muy reducida y asi produzca una forma de equivalencia con alguno de los sistemas de amortizacidn de deudas que se determinan los intereses sobre saldos pendientes de cancelacién del capital

(4) Punto 1.3

(5) Aprobadas por la Comision Directiva del IANCA - Instituto Argentino de Negociacion, Conciliacion y Arbitraje-. Debe aclararse que muchas de estas pautas surgen de disposiciones del Cédigo Civil y Comercial y normas del Banco Central de la
Republica Argentina. Autorizada su publicacion y disponible en el sitio web: www.ianca.com.ar

(6) Devengar es apropiar los resultados a cada uno de los periodos o subperiodos
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